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Oficio-Circular n° 4/2020-CVM/SMI-SIN
Rio de Janeiro, 11 de dezembro de 2020.

Aos
Diretores responsaveis pela Instrugdo CVM n° 617/19.

Assunto: Principais aprimoramentos em processos de PLDFT associados a entrada em vigor da Instru¢io CVM n° 617/19.

Senhores Diretores,

1. Este Oficio-Circular tem por objetivo trazer os principais aprimoramentos em processos de prevencdo a lavagem de

dinheiro e ao financiamento do terrorismol (“PLDFT”) associados a entrada em vigor da Instru¢do CVM n° 617/19 (“ICVM 617/19”)
em 01/10/2020, (com excecdo dos artigos 27 e 28 ja vigentes desde 05/12/2019, data da publicagdo da Instrugdo), assim como
apresentar as expectativas da Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios (“SMI”) e da Superintendéncia de
Relagdes com Investidores Institucionais (“SIN”) acerca das diligéncias esperadas pelas pessoas obrigadas.

ABORDAGEM BASEADA EM RISCO

2. Na linha da governanga da Abordagem Baseada em Risco (“ABR”), as pessoas obrigadas devem, no limite de suas
atribuicdes, identificar, analisar e compreender os riscos de lavagem de dinheiro e do financiamento do terrorismo (“LDFT”) dos
respectivos clientes, produtos, servicos, canais de distribuicao e prestadores de servicos relevantes, para posteriormente segmenta-los
minimamente em baixo, médio e alto como determinado pelo inciso II do art. 5° da ICVM 617/19, e com base nas informagdes
existentes.

2.1. Nas situagdes de maior risco, e sempre em linha com a Politica de PLDFT, nos termos do Capitulo II da ICVM 617/19,
caberd a pessoa obrigada buscar informagdes suplementares aquelas contidas no cadastro do cliente eventualmente disponiveis na
propria institui¢ao ou respectivo Conglomerado Financeiro, ou mesmo junto a terceiros previamente qualificados.

2.2. Em qualquer hipdtese, os termos previstos na Lei n © 13.709/18 (“Lei Geral de Protecio Dados”) esclarecem que a
institui¢do possui um mandato para a eventual prospecgdo dessas informagdes adicionais, cabendo aqui reiterar que a utilizagdo desses
insumos por parte da pessoa obrigada ndo deve, para efeitos da PLDFT, ultrapassar o escopo das Leis n © 9.613/98, 13.260/16 ¢
13.810/19.

3. Com o advento da ICVM 617/19 foram trazidas exigéncias relacionadas as diretrizes oriundas da alta administragao que
devem integrar a Politica de PLDFT, inovando os dispositivos da ICVM 301/99, a qual produziu efeitos a partir de 02/08/1999 até
30/09/2020.

4. As respectivas regras, procedimentos e controles internos voltados para o fiel atendimento da nova Instrugdo,
especialmente para a mitiga¢do dos riscos apontados no paragrafo 2° deste Oficio-Circular, devem (i) estar alinhados com o apetite de
risco institucional previsto na referida Politica, (ii) levar em conta as consideragdes apresentadas na Nota Explicativa a ICVM

617/1912], bem como (iii) observar o disposto na Resolugdo CMN 4.859/2003] no que se refere a adequada implementacdo dos canais de
comunicag¢do, quando aplicavel. As instituigdes obrigadas, conforme art. 3° da ICVM 617/19, que ndo estdo sujeitas a prévio registro no
Banco Central do Brasil, devem considerar a ado¢do voluntaria dos mencionados canais uma vez que, além de serem uma ferramenta
importante para a gestdo dos riscos aqui tratados, também sdo considerados pela SMI e pela SIN como uma boa pratica de
‘compliance’.
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5. Nada obstante, deve também ser enfatizada a obrigagdo da implementagdo de regras, procedimentos e controles internos
voltados para o atendimento (i) das medidas visando a indisponibilidade de bens, direitos e valores em decorréncia de resolugdes do
Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (“CSNU”); e (ii) de demandas de cooperagdo juridica internacional advindas de outras
jurisdi¢des em conformidade com a legislacdo nacional vigente nos termos da Lei 13.810/19, do Decreto 9.825/19 e dos artigos 27 e 28
da ICVM 617/19, estando estes ultimos dispositivos em vigor desde a publicagio da referida Instrugo.

6. Outro ponto importante € o requerimento da elaboragdo anual da Avaliagdo Interna de Risco (art. 4° e ss da ICVM
617/19). Dessa maneira, e considerando o processo de transi¢do do antigo para o novo marco normativo da PLDFT no mercado de
capitais, a primeira versdo do referido relatorio, que por sua vez tratard o exercicio de 2020, deve estar concluida até 30/04/2021,
considerando o periodo imediatamente posterior a revogagdo da ICVM 301/99, qual seja, o periodo de outubro a dezembro de 2020.

POLITICA CONHECA SEU CLIENTE

7. Nessa toada, a ICVM 617/19 também aperfeicoou o processo “Conheca seu Cliente” ao determinar, para além do
processo de identificagdo e de coleta de dados cadastrais dos clientes, as diligéncias continuas visando a coleta de informacdes
suplementares e, em especial, a identificagdo de seus respectivos beneficiarios finais (Vide caput do art. 17 e Anexo 11-A, art. 3°,
paragrafo tinico, da ICVM 617/19).

7.1. Isto porque, tendo em vista que as informagdes de identificagdo dos clientes sdo declaradas pelos proprios clientes, tais
informacdes devem ser submetidas a processo de validacdo de dados cadastrais pelo participante.

7.2. No bojo dessa validag@o, encontra-se a necessidade da consulta periddica ao cadastro de inabilitados mantido pela
cvMmiAl

7.3. Ha de se destacar que, caso as informag¢des minimas exigidas pela ICVM 617/19 ndo sejam obtidas, o participante deve

diligenciar, ndo s6 para validar os dados que foram informados, como também para obter os demais ndo informados.

7.4. Se ainda assim, a institui¢do obrigada ndo estiver de posse de todas as informagdes exigidas, essa situagdo ndo impede o
inicio do relacionamento comercial.

7.5. No entanto, essa situa¢do de excepcionalidade deve estar prevista na respectiva Politica de PLDFT do participante,
incluindo, conforme previsto no §1° do art. 16 da ICVM 617/19:

a) monitoramento reforg¢ado;
b) analise mais criteriosa acerca dos alertas gerados; e, finalmente,

¢) avaliagdo do diretor responsavel pela ICVM 617/19, passivel de verificagdo, quanto ao interesse na manutengido do
relacionamento com o cliente.

7.6. Dentre as diligéncias a serem adotadas pelos participantes para a validacdo dos dados cadastrais, deve ser destacada a
importancia da consulta periddica na pagina da CVM da lista de participantes que estdo temporariamente impedidos de atuar no

mercado de valores mobiliarios!3. A periodicidade dessa rotina deve estar prevista na respectiva Politica de PLDFT.

CLIENTE E INVESTIDOR

8. Sobre isso ¢ importante destacar que as definigdes de cliente e investidor se complementam na Instru¢do posto que todo
investidor sera necessariamente cliente de pelo menos uma instituicdo. Tais conceitos, “cliente” e “investidor”, a serem observados
pelas entidades obrigadas, sdo aqueles descritos no Capitulo de Defini¢des da ICVM 617/19, qual seja, em suas acepgdes mais restrita e
ampla, respectivamente. E, para um melhor esclarecimento do propoésito de utilizagdo de um ou outro termo no decorrer da norma,
expomos o quanto segue.

8.1. O artigo 11, caput, cita o termo “investidor”, mas ndo faz referéncia a todos, e sim apenas aqueles com os quais a
instituicdo mantenha “relacionamento direto”, ou seja, reporta ao conceito de cliente. Dessa forma, o trecho “As pessoas mencionadas
nos incisos I a Il do art. 3° desta Instrugdo que tenham relacionamento direto com o investidor devem identifica-lo” pode, por
exemplo, ser lido como “As pessoas mencionadas nos incisos I a Il do art. 3° desta Instrugdo devem identificar o cliente”.

8.2. O artigo 11, § 1° e artigo 13, fazem referéncia explicita a "clientes", razao pela qual é dispositivo que se aplica as
institui¢des em relagdo especificamente aos seus clientes, ou seja, de forma consistente com o caput do artigo 11.

8.3. Ademais, esclarecemos que por “relacionamento direto” a norma pretendeu explicitar as situagdes nas quais a pessoa
obrigada mantenha efetivamente um relacionamento comercial, nos termos do que ha tempos a ICVM 505/11 ja abordou no inciso III
do art. 1

(III) comitente ou cliente: a pessoa natural ou juridica, fundo de investimento, clube de investimento ou o investidor
ndo residente, em nome do qual sdo efetuadas operagdes com valores mobiliarios.

https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=1220080&infra_sistema...  2/11


https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_visualizar&acao_origem=procedimento_visualizar&id_documento=1214646&arvore=1&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110000936&infra_hash=e1fda1f22c66a33a2bc07ae7381fe35d15fa8a1c15e0e5baf3b8ad564dfca613#_edn1
https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_visualizar&acao_origem=procedimento_visualizar&id_documento=1214646&arvore=1&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110000936&infra_hash=e1fda1f22c66a33a2bc07ae7381fe35d15fa8a1c15e0e5baf3b8ad564dfca613#_edn1

14/12/2020 SEI/CVM - 1158057 - Oficio-Circular

https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=1220080&infra_sistema...

9. A redagdo da ICVM 617/19, art. 2°, incisos V e X, adaptou o conceito de cliente com o de investidor, mantendo o
entendimento da ICVM 505/11, e esclarecendo, para os exclusivos efeitos de PLDFT, o alcance mais limitado (espécie) do conceito de
cliente e mais amplo (género) do conceito de investidor:

(V) cliente: investidor que mantém relacionamento comercial direto com as pessoas mencionadas no art. 3° desta
Instrucgdo;

(X) investidor: pessoa natural ou juridica, fundo ou veiculo de investimento coletivo ou o investidor ndo residente em
nome do qual sdo efetuadas operagées com valores mobilidarios.

CONSIDERACOES SOBRE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO

10. Para os fundos de investimento, em regra geral, o distribuidor sera o prestador de servigos que mantera relagdo comercial
direta com o cotista, sendo que ¢ sua responsabilidade a coletas das informagdes cadastrais, a manutencdo do cadastro ¢ a adogdo das
diligéncias previstas em sua Politica de PLDFT para controlar e monitorar o risco de PLDFT no que tange as suas atividades. A tabela a
seguir visa ilustrar como cada prestador de servicos que interage com um fundo de investimento deve tratar tal situacdo:

Prestador de Servico do Fundo Cliente

Administrador Fiduciario desde que nao atue na distribui¢éo de cotas do fundo || Fundo de Investimento

Gestor de Recurso desde que ndo atue na distribuigdo de cotas do fundo Fundo de Investimento
Gt?stor Qe Recurso de Fund0§ de Investimegtos excl'usivos. ou de Fundos que Coftista
seja obrigado a consultar cotistas sobre decisdes de investimento
Distribuidor Cotista
Custodiante e Escriturador Fundo de Investimento
Intermediario Fundo de Investimento e o Gestor
10.1. Cabera ao administrador fiduciario que ndo atue na distribui¢do de cotas do fundo de investimento e que ndo tenha o

cotista como seu cliente nos termos da ICVM 617/19, estabelecer em sua Politica de PLDFT a atuac¢do do distribuidor de modo a
verificar se aquele possui processos ¢ mecanismos adequados de PLDFT (“know your partner”), estabelecendo rotinas pontuais para
tanto, incluindo a forma de avaliacdo e periodicidade adequada.

10.2. Os demais prestadores de servicos que atuem no mercado de fundos de investimento e que ndo possuam relacio
comercial direta com o cliente, ou seja, que ndo distribuam as cotas do veiculo, nio sdo responsaveis pela coleta e manutencio das
informacdes cadastrais do cotista.

10.3. Todavia, ndo se encontram dispensados de avaliar a possibilidade de, nas situagdes de maior risco, fazer uso das
ferramentas previstas no § 1° do art.17 da ICVM 617/99, principalmente para mitigar possiveis assimetrias no apetite de risco com
outras pessoas obrigadas com quem interajam e que se relacionem diretamente com os cotistas.

10.4. Nesse cenario, € razoavel esperar que na adogdo do conceito de ABR as diligéncias destinadas a melhor conhecer
algumas caracteristicas do cotista sejam proporcionalmente menores das que venham a ser adotadas pelos prestadores que possuem
relacionamento comercial direto com o cotista, sempre respeitados os regimes de sigilo ou restrigdo de acesso previstos na legislagdo.
Um exemplo disso, que ndo visa esgotar essa tematica, ¢ a consulta visando identificar fundos de investimento que tenham como
beneficiario final uma pessoa exposta politicamente (“PEP”) ou uma sociedade sem fins lucrativos, nos termos do § 2° do art. 5 ° da
Instrucdo, naturalmente sem o acesso a qualquer informagao sigilosa.

10.5. Para tanto, a Politica de PLDFT dessas institui¢des deve definir os critérios, o alcance e as diligéncias que serdo
aplicadas, sempre levando em consideracdo os elementos necessarios a implementagdo das medidas de monitoramento do fundo de
investimento (“cliente”) ao longo da prestagdo de servigos. Para tal definicdo também contribuira o grau de risco de LDFT atribuido
pela institui¢do em sua Politica de PLDFT, em relag@o aquela que mantém relacionamento direto com o cotista.

CADASTRO

Atualizacio Cadastral

11. Ja na disposi¢ao do inciso III do art. 4° da ICVM 617/19, as pessoas obrigadas previstas no rol do art. 3° que possuem
relacionamento direto com o investidor devem se atentar que a Politica de PLDFT precisa necessariamente tratar, dentre outros pontos,
da definicdo dos critérios e periodicidade para atualizagdo dos cadastros dos clientes ativos, de acordo com o seu art. 11, observando-se
o intervalo méaximo de 5 (cinco) anos.
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11.1. Os cadastros dos clientes de menor risco, conforme classificagdo da instituicdo obrigada, deverdo ser adequados de
acordo com a periodicidade determinada na respectiva Politica de PLDFT, observado o prazo fixado no art. 4°, III, da ICVM 617/19,
contados a partir da data do cadastro ou da Gltima atualizacdo cadastral.

11.2. Ja os cadastros dos clientes de maior risco, também conforme classificagdo da pessoa obrigada, deverdo ser adequados
de acordo com a periodicidade determinada na mesma Politica de PLDFT, observado, no entanto, o periodo maximo de renovagao de
24 (vinte e quatro) meses, previsto na ICVM 301/99 (ja revogada), contados a partir da data do cadastro ou da ultima atualizagio
cadastral. A SMI e a SIN entendem ser uma boa pratica aproveitar as informagdes mutuas, tanto para o perfil de investimento, quanto
para o cadastro. E, oportunamente, a partir de possivel alteragdo na norma de 'suitability', em estudo, também entendem ser uma boa
pratica alinhar o prazo de atualizagdo do perfil de investimento do cliente com o prazo de atualizacdo do cadastro do cliente, previsto na
Politica de PLDFT.

Novas Informac¢ées Minimas

11.3. As novas informag¢des minimas exigidas no cadastro do investidor, quais sejam, "numero do CPF do conjuge ou
companheiro" e "CNPJ da empresa para qual trabalha”, sdo aplicadas a todos os investidores pessoas naturais, nacionais ou nao
residentes (“INR”). No caso de INR, devem ser coletadas as informagdes compativeis na respectiva jurisdicao de origem.

11.4. Ainda, especificamente nas situagdes de menor risco, tanto no que se refere ao risco do cliente quanto a transmissao de
ordens, ou mesmo, em linha com o apetite de risco inserido na respectiva Politica de PLDFT do participante, sera possivel admitir a
realizacdo de negocios sem que tais dados estejam disponiveis. Todavia, nesses casos deve ser prevista e evidenciada uma rotina
pontual para que essas informagdes possam ser coletadas de forma diligente na primeira oportunidade e em carater prioritario.

11.5. Adicionalmente, nos casos em que o investidor possua mais de um vinculo empregaticio, deve ser considerada a
informacdo da corporagdo que tenha maior relevancia em relagao a renda daquele investidor. Importante notar, aqui, que tal tratamento
¢ de ordem cadastral, ou seja, isso ndo isentara a pessoa obrigada de coletar, nas situagdes de maior risco, os dados suplementares no
ambito das devidas diligéncias continuas.

11.6. Com relagdo a informagdo minima relacionada ao “nome da mde”, entendemos que nas situagdes em que ndo for
possivel obté-la, ou mesmo ndo for aplicavel a sua coleta, tal registro podera ser suprido com o “cadastro de filiacdo™ e o respectivo
nome dos pais.

Sistema Alternativo de Cadastro

11.7. O sistema alternativo de cadastro, anteriormente previsto no ambito da ICVM 301/99, art. 3°, §5°, exigia a apreciagdo
prévia pela SMI para sua implementacdo, nos termos da Deliberagdio CVM n° 707/13.

11.8. Com o advento da ICVM 617/19, art. 12, o sistema alternativo de cadastro é facultado a todos os participantes e sua
implementag@o ndo ¢ mais pendente de autorizagdo da CVM. Porém, deve estar devidamente previsto em sua Politica de PLDFT, com
as evidéncias de sua implementagdo acessiveis a SMI e a SIN, bem como ao autorregulador.

SOBRE O BLOQUEIO DE CONTAS

12. Em tempo, no que diz respeito ao bloqueio de contas em cadastros desatualizados, entendemos que o ponto abordado na
ICVM 617/19 esteja relacionado com o ndo aumento de exposi¢do a risco do cliente. Ou seja, o que se espera ¢ que um cliente com
conta bloqueada opere unicamente para reduzir ou mesmo para “zerar” a sua posi¢do, hipoteses de pedidos de encerramento de conta
ou de alienag@o ou resgate de ativos.

13. Da mesma forma, nesses casos a ICVM 617/19 nao permite aplicagdes voluntarias, o que difere de possiveis ingressos
compulsorios. Logo, os deveres de PLDFT devem necessariamente estar alinhados com os compromissos previamente assumidos pelo
cotista de um fundo de investimento. Por exemplo, na situacdo prevista no paragrafo inico do art. 27 da Instru¢do CVM 555/14:

O investimento em fundos fechados destinados exclusivamente a investidores qualificados pode ser efetivado por meio
de compromisso, mediante o qual o investidor fique obrigado a integralizar o valor do capital comprometido a
medida que o administrador do fundo fizer chamadas, de acordo com prazos, processos decisorios e demais
procedimentos estabelecidos no respectivo compromisso de investimento.

INICIO E MANUTENCAO DE RELACIONAMENTO COMERCIAL

14. O art. 18 da ICVM 617/19 determina que pessoas obrigadas responsaveis pela coleta da informacdo cadastral somente
devem iniciar qualquer relagdo de negdcio ou dar prosseguimento a relagdo ja existente com o cliente se observados os devidos
atendimentos ao processo de identificacdo dos clientes (art. 11 e ss da ICVM 617/19), que abarca os processos de ‘Identificagdo do
Beneficiario Final’ e ‘Conhega Seu Cliente’.
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15. Como se v€, a norma impde um dever de conduta a institui¢do obrigada, cabendo a ela, sempre que demandada pela
CVM ou pelo autorregulador, demonstrar que tomou todas as medidas racionais ao seu alcance para obter a completa identificagdo do
cliente, inclusive sobre o beneficiario final. Mas dita situacdo ndo implica a obrigac@o por parte da pessoa obrigadas de ndo iniciar, ou
mesmo de encerrar o relacionamento com o cliente, cuja decis@o continua sob a algada da propria institui¢do, a luz de sua abordagem e
apetite ao risco, incluindo ai o risco reputacional, se for o caso.

16. Sem prejuizo disso, em tais situagdes ¢ fundamental a aplicac¢do efetiva de rotinas voltadas ao monitoramento reforgado
de operagdes ou situagdes atipicas daquele cliente, assim como a conducdo de uma analise mais criteriosa acerca dos possiveis alertas
gerados com vistas a uma possivel comunicagdo ao COAF, sempre nos termos do art. 22 da ICVM 617/19.

CONSIDERACOES SOBRE OS INVESTIDORES NAO RESIDENTES (INRS)

17. No que concerne ao tratamento a ser dado na governanga da coleta e manutengdo de informagdes envolvendo a utilizago
do cadastro simplificado de investidores ndo residentes, incluindo ai o respectivo monitoramento das atipicidades, reiteramos aqui os

termos apresentados no Oficio-Circular n° 3/2018-CVM/SMI/SINI®  assim como pela BSM em seu Guia de

Orientag¢o n° 004/2020-DAR-BSM!Z recentemente publicado, haja vista tais pontos terem sido previamente discutidos ¢ acordados
com a SMI e a SIN.

MONITORAMENTO E SELECAO DE OPERACOES, DE PROPOSTAS DE OPERACOES OU DE SITUACOES ATIPICAS
ANALISE E COMUNICACAOQO DOS EVENTOS ATIiPICOS AO COAF

18. Outrossim, os sistemas de monitoramento voltados para a selegdo e detec¢do das hipdteses de comunicagdo previstas no
art. 20 da ICVM 617/19 devem guardar plena consisténcia com as diretrizes estabelecidas na Politica de PLDFT.

18.1. E na hipoétese de a instituicdo obrigada recorrer a terceiros para a elaboragdo, manutengdo ou mesmo para a atualizagio
da parametrizagdo desses sistemas, tais entidades devem ser classificadas como prestadores de servicos relevantes e diligenciadas
previamente a sua efetiva contratagdo, incluindo a sua respectiva aderéncia a Lei n ° 13.709/18 (“Lei Geral de Protecio Dados”).

18.2. Nos termos do inciso I do art. 4° da ICVM 617/19, em nenhuma situagdo sera admitido que as rotinas de analise das
atipicidades e respectivo reporte ao COAF, bem como a responsabilidade pela analise da atipicidade, sejam transferidas para esses
prestadores de servigos.

19. Todas as transagdes, propostas de transac¢des ou situagdes de todos os clientes cursadas na pessoa obrigada deverdo ser
objeto desse monitoramento, independentemente dos valores envolvidos ou da classificacdo de risco de quaisquer das variaveis
relacionadas ao evento em si.

20. No que concerne ao monitoramento de operacdes realizadas por fundos de investimento, ¢ nosso entendimento que
assim como o passivo de clientes e investidores, a negociacdo de ativos financeiros e valores mobiliarios que compdem o patrimdnio
desses veiculos também deve ser monitorada para fins de PLDFT e posteriormente analisada, se for o caso.

20.1. Mesmo quando um fundo de investimento tenha a maioria das suas operagdes realizadas em ambientes de mercado
organizado como, por exemplo, no caso de alguns fundos de investimento em agdes, isso ndo eximird o administrador e o gestor de
manterem, também para esse caso, rotinas proprias de verificacdo de operagdes ou situacdes suspeitas e passiveis de comunicagdo ao
COAF, sempre no limite de suas atribui¢des.

20.2. Portanto, ndo ha como endossar um possivel argumento de que, dada a inviabilidade de determinar a contraparte da
operago nao seria possivel realizar uma comunicagao, seja porque (i) o direcionamento da contraparte das operagdes € sim possivel em
determinadas circunstancias (por exemplo, agdes, opgdes e titulos de crédito privado com liquidez muito baixa), seja porque (ii) ja
convivemos com o envio de comunica¢des ao COAF por pessoas obrigadas envolvendo operagdes em mercado organizado.

20.3. Os fundos estruturados, tais como como os FIIs, os FIDICs e os FIPs devem merecer diligéncia especial e customizada
de cada um dos prestadores de servigo desses veiculos (no que lhes for cabivel e em linha com a respectiva metodologia de ABR) visto
que, em razdo de suas caracteristicas e natureza, apresentam possibilidades diversas de serem usados para lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo, comparativamente ao que ocorre nos fundos de varejo.

20.4. Nesse sentido, citamos a necessidade de monitoramento por parte dos prestadores dos fundos, em especial do
administrador fiducidrio e do gestor, dos casos envolvendo negociag@o privada de cotas de fundos estruturados, bem como que seja
realizada a devida comunicagdo daqueles casos que nao tenham evidéncias de movimentacdo financeira, ou mesmo que tenham sido
realizadas fora do preco de mercado caso exista um parametro de referéncia ou do valuation da cota com o objetivo de gerar perda ou
ganho para as quais falte, objetivamente, fundamento econdmico ou legal — vide inciso II do artigo 20 da ICVM 617/19.

20.5. E natural esperar que o cotista investidor de um fundo exclusivo participe mais ativamente do processo de tomada de
decisdo de investimentos do veiculo, desde que preservadas, em qualquer caso, as responsabilidades do administrador e do gestor nas
decisdes tomadas em nome do fundo, assim como as estruturas de governancga exigidas pelas normas legais e regulamentares.
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20.6. Na perspectiva das rotinas de PLDFT, tais fundos apresentam contornos que exigem atengio e cuidados particulares por
parte dos seus administradores e gestores. Isso porque, nos fundos exclusivos ndo pode ser deixada de lado a analise do perfil e
objetivos de investimento pessoais de seu cotista exclusivo na verificacdo geral da regularidade das operagdes realizadas pelo referido
veiculo, diferentemente de um fundo de investimento com base pulverizada de cotistas, justamente em razdo da possibilidade de
influéncia do cotista na gestdo do fundo.

20.7. Nesse sentido refor¢gamos aqui a importancia do paragrafo tnico do art. 18 da ICVM 617/19, o qual dispde que as
pessoas obrigadas devem estar atentas a natureza e propoésito da relagdo de negocio mantida com o cliente. No caso aqui tratado, e nada
obstante o responsavel efetivo pela distribuicdo da cota, cabe ao administrador e ao gestor implementar uma rotina especifica voltada
para a melhor compreensao disso.

20.8. Por exemplo, devem ser reforgadas as rotinas de supervisdo nos fundos exclusivos que permitam identificar operagdes
“realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a
[IPS2]

algum dos envolvidos” (vide alinea “a”, inciso II do artigo 20 da ICVM 617/19), considerando a perspectiva do cotista como
beneficiario final dessas operagdes.

20.9. Outros exemplos ndo exaustivos de pontos de atengdo que podemos citar sdo as operagdes “cujos desdobramentos
contemplem caracteristicas que possam constituir artificio para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e beneficiarios
respectivos” (vide alinea “c”, inciso II do artigo 20 da ICVM 617/19), na dtica da possivel utilizagdo do fundo como veiculo para tal
burla; ou “realizadas com a aparente finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte, objetivamente, fundamento econémico ou

legal” (vide alinea “g”, inciso II do artigo 20 da ICVM 617/19).

20.10. Nao se deve confundir a figura do administrador ou do gestor pessoa juridica, que é a responsavel tanto pela
comunica¢do das operacdes suspeitas quanto pela manutencdo da estrutura de PLDFT, com a dos operadores, traders, analistas e
gestores pessoas fisicas que trabalham em nome da institui¢do, ¢ que podem eventualmente descumprir as normas aplicaveis a sua
atividade, até mesmo a total revelia e desconhecimento das empresas que os contratam e de suas regras e politicas.

20.11. Os administradores e gestores de recursos ja estdo obrigados a manter uma estrutura adequada para garantir a verificagdo
do permanente atendimento dos deveres a eles impostos decorrentes das atividades exercidas, com a respectiva apuragao e investigagao
de eventuais ilicitos e, no limite, a puni¢do cabivel aos envolvidos.

20.12. Assim, a comunicacdo de operacdes ou situagdes atipicas realizadas por determinado participante do mercado, mesmo
quando envolvam seus funcionarios, ndo representa necessariamente evidéncia da pratica de irregularidades pelo comunicante, muito
pelo contrario, apenas reforca e corrobora a existéncia e a manutencdo de regras, procedimentos e controles internos robustos, efetivos e
adequados ao que dispde a Lei de Lavagem, e que serdo inclusive considerados, quando de eventual fiscalizagdo da CVM, como
elementos que afastam a responsabilidade administrativa da pessoa juridica.

20.13. Por seu lado, a respeito do cumprimento do disposto nos artigos 27 € 28 da ICVM 617/19, relembramos que os demais
prestadores de servico do fundo, além dos que possuem relacionamento direto com o cotista, também estdo obrigados a cumprir as
determinacdes impostas pelo CSNU, caso detenham informacées que lhes permitam executar a ordem de indisponibilidade. Em
situacdes como essas, tais prestadores de servigos deverdo interagir com o distribuidor do fundo por meio dos mecanismos previstos no
§ 1°do art. 17 da ICVM 617/19.

21. Sem prejuizo de diretrizes emanadas pelas entidades autorreguladoras, as quais foram previamente acordadas com a SMI
e a SIN, os prazos para a sele¢do do evento atipico, assim como da conclusdo da respectiva andlise, deverdo integrar o escopo da
Politica de PLDFT da institui¢do obrigada. Posteriormente, a respectiva performance dessas rotinas devera ser mensurada e apresentada
na Avaliagdo Interna de Risco, momento em que tais indicadores demonstrardo se foram ou néo efetivos para os fins de mitigagdo dos
riscos aqui tratados.

22. A comunicagdo de operacdo ou situagdo atipica deverd ser remetida ao COAF no prazo de até 24 (vinte e quatro
horas) a contar do momento da conclusdo da analise que definiu pelo reporte da atipicidade para a Unidade de Inteligéncia Financeira.
O conteudo minimo esperado a estar contido nesse reporte deve seguir o disposto no art. 22 da ICVM 617/19, cabendo aqui reiterar que
a mera proposta de operagdes que possam constituir-se em sérios indicios de LDFT pode ser objeto dessa comunicagdo.

23. O envio da comunicacio de operaciio ou situacio atipica ao COAF nio isenta a pessoa obrigada de também
avaliar, quando for o caso, se o0 evento também deve ser comunicado para a CVM nos termos do inciso IV do art. 32 da ICVM
505/11.

24. Nos termos do art. 23 da ICVM 617/19 as pessoas obrigadas devem comunicar & CVM, se for o caso, a ndo ocorréncia,
no ano civil anterior, de situagdes, operagdes ou propostas de operagdes passiveis de serem comunicadas. Tal rotina devera ser
implementada por meio dos mecanismos estabelecidos no convénio celebrado entre a CVM e o COAF. Para efeitos de transi¢do da
antiga norma de PLDFT para a ICVM 617/19, a possivel comunicagdo dessa modalidade de reporte referente ao exercicio de 2020
podera ser encaminhada até 30/04/2021 — vide Anexo II deste Oficio-Circular.

25. Especificamente em relag@o ao disposto na Lei 13.810/19, no Decreto 9.825/19 e nos artigos 27 e 28 da ICVM 617/19,
estes ultimos dispositivos em vigor desde a publicagdo da referida Instrugdo, e ja tratados no pardgrafo 5 deste Oficio-Circular,
destacamos que o monitoramento das respectivas listas do Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas (“CSNU”) visa identificar os
sinais de alerta previstos nas alineas “a” e “b” do inciso III do art. 20 da Instrucdo.

25.1. As instituicdes obrigadas devem se atentar que o fiel cumprimento dos dispositivos anteriormente mencionados se
aplicam as relagdes de negocio mantidas pelas pessoas incluidas no rol do art. 3° da ICVM 617/19 e as que venham a ser iniciadas
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posteriormente com quaisquer clientes alcangados pelas determina¢des de indisponibilidade. Sobre isso, também reiteramos aqui o
apontamento descrito no paragrafo 20.13 deste Oficio-Circular.

25.2. O cumprimento das rotinas aqui tratadas deve ter carater imediato, nio cabendo o conceito da Abordagem
Baseada em Risco. Uma vez detectadas as hipdteses de comunicacdo registradas no paragrafo 25 deste Oficio-Circular, as
rotinas de indisponibilidade devem ser prontamente efetivadas sem a necessidade de uma analise prévia, e independentemente
dos valores envolvidos.

25.3. Nos termos do inciso II do art. 27 da ICVM 617/19, e logo apds a efetivagdo da indisponibilidade dos ativos, o COAF
devera ser comunicado no ambito dos enquadramentos das alineas “a” ou “b” do inciso III do art. 20 da Instrugdo, sem prejuizo da
simultanea comunicagdo para a CVM por meio do enderego listas@cvm.gov.br, bem como para o Ministério da Justica e Seguranga
Publica (“MJSP”) no enderego csnu@mj.gov.br.

25.4. A indisponibilidade de que trata os arts. 27 ¢ 28 da ICVM 617/19 refere-se a proibi¢do de transferir, converter, trasladar,
disponibilizar ativos ou deles dispor, direta ou indiretamente, conforme o previsto no inciso II do art. 2°, devendo sua administracao,
guarda ou custddia seguir o disposto no § 2° do art. 31, todos da Lei n® 13.810/19.

SOBRE O REGISTRO DE OPERACOES E MANUTENCAO DE ARQUIVOS PREVISTOS NO CAPITULO VI DA ICVM
617/19

26. As medidas a serem implementadas pelas pessoas obrigadas para o fiel atendimento do Capitulo VI da ICVM 617/19,
nos termos dos arts. 25 e 26 da Instrugdo, também devem observar o escopo da ICVM 505/11, no que couber, especialmente no que
concerne ao paragrafo 32 deste Oficio-Circular.

CONSIDERACOES PONTUAIS SOBRE:

¢ CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS
o AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO DE CREDITO
¢ ESCRITURADORES DE VALORES MOBILIARIOS

217. A seguir serdo apresentadas consideragdes pontuais acerca de algumas peculiaridades envolvendo algumas das pessoas
obrigadas tratadas no art. 3° da ICVM 617/19, a comegar pelos consultores de valores mobiliarios.

28. Conforme estabelecido na ICVM 592/17, o exercicio da atividade de consultoria de valores mobiliarios compreende a
prestacdo dos servigos de orientacdo, recomendagdo ¢ aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre
investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo e implementagéo sejam exclusivas do cliente. Portanto, o investidor deve
ser considerado como cliente do consultor, baseado na relagdo comercial direta de prestagdo de servigo com ele mantida. Apesar de ndo
ser responsavel pelo cadastro do investidor perante o intermedidrio ou o distribuidor, o consultor esté sujeito as regras de suitability, que
determina obter informagdes que permitam realizar recomendacgdes de produtos de investimento adequados ao perfil de risco do
investidor.

29. Verifica-se entdo que em sua atuagdo o consultor de valores mobiliarios tem acesso a informagdes que justificam o
monitoramento de seus clientes em relacdo & PLDFT. Como a implementag¢do das recomendagdes de investimentos fornecidas pelo
consultor sdo exclusivas do cliente e nem sempre o investidor decidird compartilhar suas operacdes com o consultor, o nivel de
monitoramento desses clientes em um contexto de ABR envolvera menos diligéncias se comparadas com os clientes que fornecerem
dados de sua carteira de investimentos ao consultor.

30. Também destacamos as agéncias classificadoras de risco de crédito, em relagdo aos emissores que as contratam, assim
como as companhias securitizadoras, frente aos cedentes ou originadores de quem adquirem titulos para emissao dos certificados. Tais
prestadores de servicos devem diligenciar e aplicar diretamente sobre eles as regras, procedimentos e controles internos, assim como
respectivas verificagdes cabiveis para a identificacdo de atipicidades. Por exemplo, propostas de negécio, mesmo que ndo levadas a
efeito, para as quais “falte fundamento economico ou legal” (artigo 20, II, “g”); ou “que possam constituir artificio para burla da
identificagdo dos efetivos envolvidos e beneficiarios respectivos” (artigo 20, II, ¢), vista aqui a emissdo classificada ou estruturada,
conforme o caso, como o meio pelo qual se oculta ou dificulta a identificagdo desses beneficiarios.

31. Sem prejuizo das obriga¢des contidas no art. 21 da ICVM 543/13 e nos arts. 27 e 28 da ICVM 617/19, assim como das
rotinas pontuais envolvendo a prestagdo de servigos no mercado de fundos de investimento, caberd aos escrituradores de valores
mobilidrios definir em suas Politicas de PLDFT o respectivo apetite de risco, € também quais informag¢des dos investidores serdo
solicitadas, quando for o caso, para as entidades administradoras de mercados organizados, para as entidades operadoras de
infraestrutura do mercado financeiro e para os intermediarios, para efeitos da necessaria governanga dos riscos aqui tratados.

31.1. Para tanto, ¢ nada obstante o disposto no art. 15 da mesma ICVM 543/13, os escrituradores deverdo, no ambito das
rotinas previstas no § 1° do art. 17 da ICVM 617/19, informar para as entidades administradoras de mercados organizados, para as
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entidades operadoras de infraestrutura do mercado financeiro e para os intermediarios, quais informacdes suplementares serdo
demandas para efeitos de gestdo dos riscos de LDFT.

SOBRE A UTILIZACAO DE NOVAS TECNOLOGIAS

[3P%1]

32. Nos termos da alinea “a”, inciso I do art. 7° da ICVM 617/19, as instituigdes obrigadas devem implementar regras,
procedimentos e controles internos pontuais para o tratamento de novas tecnologias, visando assim a mitiga¢ao dos riscos de LDFT.

33, Para tanto, a respectiva Politica de PLDFT deve considerar, quando aplicavel, as premissas da Politica de Seguranca da
Informag@o, prevista no art. 35-D e seguintes da ICVM 505/11, contemplando, dentre outros, o tratamento e controle de dados de
clientes e a seguranga cibernética.

34. E dentre o controle de dados desses investidores encontram-se os dados cadastrais e demais informagdes que permitem a
identificagdo de clientes.
35. A Politica de PLDFT, alinhada com a Politica de Seguranga da Informagdo, conforme definido no art. 35-D da ICVM

505/11, deve prever, minimamente, medidas que serdo adotadas para tratamento de incidentes cibernéticos e recuperagdo de dados e
sistemas. Assim, ¢ fundamental o entendimento de que os trabalhos voltados para a mitigacdo dos riscos de LDFT também observem os
riscos relacionados a possiveis ataques cibernéticos.

OBSERVACOES SOBRE O DIRETOR RESPONSAVEL PELA ICVM 617/19

36. O Diretor Responsavel pela ICVM 617/19, anteriormente Diretor Responsavel pela ICVM 301/99, passa agora a ter
novas atribuigdes, para além daquelas determinadas na antiga norma de PLDFT. Assim, devemos destacar o disposto no art. 8° da
ICVM 617/19, bem como os deveres voltados para a implementagdo e manutenc¢io da Politica de PLDFT, que deve ser compativel com
a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o modelo de negdcio da institui¢do, de forma a assegurar o efetivo
gerenciamento dos riscos de LDFT apontados.

37. Ainda, também frisamos os requerimentos previstos no art. 6° da Instru¢do, que determinam ao Diretor de PLDFT a
elaboragdo de relatorio relativo a avaliagdo interna de risco de LDFT, a ser encaminhado para os 6rgdos da alta administragdo
especificados na politica de PLDFT, até o ultimo dia til do més de abril. O escopo do mencionado relatério deve atender a todos os
pontos que sdo requeridos na Secdo II do Capitulo II da ICVM 617/19.

CONCLUSAO

38. Por tudo isso, 0 que se espera € que as instituicdes obrigadas atuem de forma higida e diligente, a mitigar os riscos
inerentes a que o mercado de valores mobilidrios esta sujeito de forma a que possa ser utilizado para LDFT, pelo que dispde a ICVM
617/19, sem deixar de atender ao melhor interesse do investidor, no que prescreve, por exemplo, o art. 30 da ICVM 505/11.

[ No Anexo I deste Oficio-Circular serdo apresentadas consideragdes sobre a tematica da proliferagdo de armas em destrui¢do em
massa dentro do contexto da Lei 13.810/19 e das ultimas diretrizes do GAFI/FATF.

(2] http://www.cvm. gov.br/legislacao/notas-explicativas/nota617.html

3] https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolucio %20CMN&numero=4859
4] http://www.cvm.gov.br/menu/afastamentos/julgamentos.html

3] http://www.cvm.gov.br/menu/afastamentos/index.html

6] http://www.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/smi-sin/oc-smi-sin-0318.html

7] https://www.bsmsupervisao.com.br/assets/file/noticias/comunicado-externo-BSM-004-2020-ABR-e-INR.pdf

Atenciosamente,
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FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS OVIDIO ROVELLA

Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios  Superintendente Substituto de Relagdes com Investidores Institucionais

ANEXO 1

SOBRE A PROLIFERACAO DE ARMAS EM DESTRUICAO EM MASSA

1. Um dos resultados da Plenaria do GAFI/FATF realizada em outubro de 2020 foi a deliberacdo de alguns ajustes nas
Recomendagdes e respectivas Notas Interpretativas daquele organismo, de modo a requerer que os paises € 0s respectivos sujeitos
obrigados incluam em suas matrizes de risco de LDFT a tematica da proliferacdo das armas de destruicdo em massa, nos termos da
Recomendacdo 7, ou seja, todos também devem identificar, analisar, compreender e mitigar tais riscos. Vide link a
seguir: https://www.fatf-gafi.org/publications/financingofproliferation/documents/statement-proliferation-financing-2020.html .

2. Nessa esteira, € pertinente transcrevermos as considera¢des que o COAF teceu sobre o assunto aqui tratado em seu
endere¢o na rede mundial de computadores (grifo nosso). Vide link a seguir: https://www.gov.br/coaf/pt-br/assuntos/o-sistema-de-
prevencao-a-lavagem-de-dinheiro/o-que-e-o-crime-de-lavagem-de-dinheiro-1d .

O que ¢ lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo

O crime de lavagem de dinheiro caracteriza-se por um conjunto de operagoes comerciais ou financeiras que buscam a
incorporag¢do na economia de cada pais, de modo transitorio ou permanente, de recursos, bens e valores de origem ilicita e que se
desenvolvem por meio de um processo dindmico que envolve, teoricamente, trés fases independentes que, com frequéncia, ocorrem
simultaneamente.

Para disfarcar os lucros ilicitos sem comprometer os envolvidos, a lavagem de dinheiro realiza-se por meio de um
processo dindamico que requer: primeiro, o distanciamento dos fundos de sua origem, evitando uma associacdo direta deles com o
crime; segundo, o disfarce de suas varias movimentagées para dificultar o rastreamento desses recursos; e terceiro, a disponibilizacdo
do dinheiro novamente para os criminosos depois de ter sido suficientemente movimentado no ciclo de lavagem e poder ser
considerado "limpo".

O financiamento do terrorismo

A luta contra o financiamento do terrorismo estd intimamente ligada com o combate a lavagem de dinheiro. Os
atentados terroristas de grandes propor¢oes ocorridos na ultima década levaram as nagoes a intensificar a coopera¢do mutua contra o
terrorismo e seu financiamento.

As organizagoes do Sistema das Nagoes Unidas (ONU), logo apos os atentados de 11 de setembro de 2001,
mobilizaram-se para intensificar a luta contra o terrorismo. Assim, em 28 de setembro daquele mesmo ano o Conselho de Seguranca
adotou a Resolucdo 1373, para impedir o financiamento do terrorismo, criminalizar a coleta de fundos para este fim e congelar
imediatamente os bens financeiros dos terroristas.

Adicionalmente, 0 Conselho de Seguranca também adotou medidas de combate a proliferacio de armas de destruicio
em massa, consubstanciadas na Resolucdo 1540. Assim, o Conselho de Seguranca obrigou os Estados a interromperem qualquer
apoio a agentes ndo-estatais para o desenvolvimento, aquisicdo, produgdo, posse, transporte, transferéncia ou uso de armas
nucleares, biologicas e quimicas e seus meios de entrega. Em 2006, seguindo o empenho internacional para conter o terrorismo, a
Assembleia Geral adotou por unanimidade a Estratégia Antiterrorista Global da ONU. Essa estratégia define uma série de medidas
especificas para combater o terrorismo em todas suas vertentes, em nivel nacional, regional e internacional.

Igualmente, o Grupo de Ac¢do Financeira (Gafi/FATF), apos os atentados de 2001, expandiu seu mandato para poder
tratar também da questio do financiamento dos atos e organizagoes terroristas, bem como das questoes referentes ao financiamento
da proliferacdo de armas de destrui¢cdo em massa. Assim, foram criadas recomendacoes especificas para combate ao financiamento
do terrorismo. Atualmente, essas recomendacoes fazem parte das 40 Recomendacgoes do Gafi e sdo apresentadas na se¢io “C -
Financiamento do Terrorismo e Financiamento da Proliferacdo” da referida publicacdo.

O esfor¢o de combate ao financiamento do terrorismo permitiu o bloqueio de recursos materiais e financeiros de
terroristas. Organizagdes criminosas transnacionais foram desarticuladas, resultado do desenvolvimento e do emprego de mecanismos
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ageis e seguros para a identificacdo e estrangulamento das suas fontes de financiamento. A cooperagdo internacional e a troca de
informagées entre as Unidades de Inteligéncia Financeira (UIF) de varios paises foi ampliada. Nesse ponto, sublinhe-se o importante
papel do Grupo de Egmont, que abrange UIF de mais de 160 paises e atua na promogdo do intercambio de informagaes, treinamento e
troca de experiéncias entre essas unidades.

O Brasil repudia o terrorismo, como principio constitucional, e tem a convicgdo de que o terrorismo, em todas as suas
formas, é inaceitivel e ndo pode nunca ser justificado. Desse modo, o Brasil ¢ signatario da Convengdo Internacional para a
Supressdo do Financiamento do Terrorismo, promulgada pelo Decreto n°35.640, de 26 de dezembro de 2005.

O Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf) coordena a participagdo brasileira em diversas organizagées
multigovernamentais de prevengdo e combate ao financiamento do terrorismo. Assim, o Conselho busca internalizar as discussoes e
orientagoes de como implantar as recomendacgdes dos organismos internacionais, com o objetivo de se adequar as melhores praticas
adotadas para combater de forma efetiva os delitos financeiros.

Além disso, cabe ao Coaf disciplinar, aplicar penas administrativas, receber, examinar e identificar as ocorréncias
suspeitas de atividades ilicitas, além de comunicar as autoridades competentes para a instauragdo dos procedimentos cabiveis quando
o Conselho concluir pela existéncia ou fundados indicios de crimes de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo. Diante
disso, o Coaf publicou a Resolu¢do n° 31, de 7 de junho de 2019, que estabelece procedimentos a serem observados pelas pessoas
fisicas e juridicas reguladas pelo Coaf sobre operacées ou propostas de operagées ligadas ao terrorismo ou seu financiamento.

O Brasil deu um importante passo com a promulgacdo da Lei n° 13.260, de 16 de marco de 2016, que “tipifica o
terrorismo e seu financiamento”. Mais recentemente, destaca-se a atuagdo conjunta com outros orgdos para a aprovacgio da Lei n°
13.810, de 8 de marco de 2019, e de sua subsequente regulamentacio pelo Poder Executivo (Decreto n’ 9.825, de 5 de junho de
2019), que robusteceram o sistema de PLD/FTP ao dispor sobre o cumprimento de sangées impostas por resolugoes do Conselho de
Seguranca das Nagoes Unidas, incluida a indisponibilidade de ativos de pessoas naturais e juridicas e de entidades, e a designacdo

nacional de pessoas investigadas ou acusadas de terrorismo, de seu financiamento ou de atos a ele correlacionados.

3. Em vista do exposto, e considerando que nos termos da Lei 13.810/19 a proliferacao de armas de destruigdo em massa
jé esté inserida na 6rbita de obrigagdes das respectivas pessoas obrigadas, incluindo ai de monitoramento das listas do Conselho de
Seguranca  das  Nagdes  Unidas (“CNSU”) e  possivel congelamento dos ativos dos clientes  (vide
paragrafos 5, 20.13, 25 ¢ 25.1 a 25.4 deste Oficio-Circular), é importante que essa tematica seja explicitada, sempre que cabivel, no
escopo da Politica de PLDFT, regras, procedimentos e controles internos, assim como nos devidos treinamentos periddicos.

ANEXO 11

COMUNICACAO NEGATIVA

1. A comunicagdo negativa continua sendo exigida, quando aplicavel. Assim, em linha com o art. 23 da ICVM 617/19,
os Participantes devem comunicar 8 CVM, se for o caso, a ndo ocorréncia, no ano civil anterior, de situacdes, operacdes ou propostas de
operagoes passiveis de serem comunicadas.

2. E essa comunicagdo deve ser realizada anualmente, até o ultimo dia util do més de abril, por meio dos mecanismos
estabelecidos no convénio celebrado entre a CVM e o COAF. Portanto, reforcamos que a declaragdo negativa deve ser efetivamente
encaminhada a Unidade de Inteligéncia Financeira (“UIF”) através do sistema Siscoaf, ja disponivel para tais comunicacdes, € ndo para
aCVM.

3. Para aqueles que ainda ndo possuem acesso ao sistema ou tenham duvidas sobre o acesso, orientamos consultar o
manual disponivel em: http://www.fazenda.gov.br/orgaos/coaf/arquivos/sistema/manual-cadastro.pdf .

4. Ainda cabem alguns esclarecimentos adicionais relativos as referidas comunicagdes negativas, e o primeiro faz
referéncia aos participantes de mercado que, pela propria dindmica da regulag@o a qual estdo sujeitos, de uma forma ou outra informam
a CVM se exercem ou ndo a atividade.

5. Esse € o caso dos administradores de carteiras e consultores de valores mobilidrios, que, nos termos dos normativos
que regulam suas atividades, devem encaminhar, até 30 de marco de cada ano, formulario de referéncia (“FR”) no qual, dentre outras
informagdes, confirma se exerceu a atividade no periodo de referéncia do documento.

6. Para esses participantes ndo ha justificativa para cobrar qualquer comunicag@o negativa a UIF, ja que ndo ha quaisquer
operagdes no mercado de capitais sobre as quais ele pudesse se manifestar. Assim, os administradores de carteiras e consultores de
valores mobilidrios que indicarem, por meio do FR, que ndo exercem a atividade, estdo também dispensados de remeter a comunicagao
negativa de que trata o artigo 23 da Instrugdo CVM n°® 617/19.

7. Situagdo similar a essa é a dos administradores de carteiras e consultores de valores mobiliarios pessoas naturais que
atuem como responsaveis por essas atividades em uma administradora de carteiras ou consultoria pessoa juridica, conforme o caso.
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8. Considerando que ao diretor responsavel pela atividade de administragdo de carteiras ou de consultoria de valores
mobilidrios de pessoa juridica é vedado acumular quaisquer outras atividades, dentro ou fora da institui¢do pela qual responde, ¢é
possivel assumir que esse diretor atue na fun¢do de administracdo de carteiras ou de consultoria exclusivamente por meio da sociedade
pela qual responde, razdo pela qual ndo estd obrigado a remeter, na sua condi¢do de pessoa natural credenciada na CVM, a referida
comunicagdo negativa, embora continue a pessoa juridica pela qual responda obrigada a efetuar essa comunicagéo, por claro.

9. Da mesma forma, também nao estd obrigado ao envio da comunicago o participante de mercado que se encontre em
situagdo cadastral que indique o ndo exercicio da atividade a qualquer titulo, como, por exemplo, as situagcdes cadastrais de

EEINT3

“suspensao”, “em liquidacdo extrajudicial” ou “paralisada”.

10. Vale dizer também que a pessoa obrigada, nos termos do artigo 23 da Instru¢do CVM n° 617/19, devera enviar uma
unica declara¢do negativa, independentemente do niimero de registros ou autoriza¢des que possuam nesta Comissao.

11. Por fim, cabe enfatizar que qualquer reporte ao Siscoaf, seja comunicagdo suspeita ou declaragdo negativa, nao
devera ser realizado em nome de fundo de investimento, mas sim em nome do respectivo prestador de servico, ou seja, o administrador,
o gestor, o custodiante, dentre outros.
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